Formula Kau,
alta rentabilidad
a largo plazo

Stock Value/Warren Buffett, Lorenzo
Serratosa - CEO de Kau Markets EAFI

Evento Trading Experience Bolsa de Valencia

Warren Buffett




Formula Kau,
alta rentabilidad
a largo plazo

Dos aproximaciones en su filosofia de inversion:

A) 100% Graham

Empresas baratas compradas cerca o por
debajo de su precio de liquidacion.
Empresas colilla.

Valor liquidacion = (Total Current Assets -
Total Liabilities) / N° Acciones

Pero ésto requiere ser un Activista (FCC)
Ejemplo Buffett: Sanborn Maps
Como aproximarse a este método:

EV/EBIT < 7x (Deep Value)
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B) 100% Quality & Value. Charles Mungen

“Wonderful Companies at fair prices”

Ejemplo: See’s Candies. En 1972 la comproé
por $25M

Cémo aproximarse a éste método:

Retornos Medios sobre Capitales
empleados [ROCEs]

Vocacion al accionista
Baja Deuda

EV/EBIT < 15



